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The United Arab Emirates’ plan to extend visas for foreign homebuyers to three years from six months could lift
demand in Dubai’s slumping property market, Citigroup Inc. said. Dubai home prices have dropped 64 percent from
their peak in mid­2008 after the global credit crisis caused mortgage lending to dry up and speculative demand
waned, Deutsche Bank AG said in June. In Abu Dhabi, prices slid 55 percent, investment bank Rasmala estimates.
Investors from across the Middle East, sub­continent and United Kingdom purchased homes in Dubai from 2002 as
property ownership qualified them for a five­year residency visa that was easily renewed. Dubai’s home prices are
expected to decline further as 54,000 homes, or about 15 percent to 20 percent of the existing supply, comes onto
the market from 2011 to 2015, Jones Lang LaSalle Inc. estimates.
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