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Qatar's decision to restrict Islamic banking has set a precedent that other regulators in the Gulf will follow,
according to investment bankers. Qatar Central Bank (QCB) surprised markets in February after ordering
conventional banks to close their Islamic windows by the end of the year. There were also fears that international
banks would be barred from activities in project finance, where business had been expected to balloon as Qatar
prepared to host the 2022 Fifa World Cup. Rumours were rife that the likes of HSBC would be unable to conduct
financing using sukuk, hijra or other Islamic instruments, although they would still have access to conventional
finance.
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